
c. P. c.

Sintesis econ6mica
en el rnes

LA SITUACION GENERAL

Los
efectos de Ia crisis mundial

han continuado dejandose sen­

tir en el pais, durante e1 mes

de Junia, y csta vez con ma­

yor intensidad que en los me­

ses anteriores.

Subsisten, sin embargo, algunos he­

chos que atentian bastante Ia crisis, co­

mo por ejemplo, la creciente actividad

industrial, cuyos detalles pueden encon­

trarse en la parte relativa a iDS indices

de la produce-on y e1 auge experimenta­
do en algunas ramas de la minerfa tales
como e1 carbon y el ccbrc,

Por otra parte, la formaci6n de Ia Com­

pafiia de Salitre de Chile, parece heber

asegurado, mas 0 menos a firme, el por­
venir de Ia industria salitrera, base de

nuestra prosperidad economics y si a es­

to se agrega el acuerdo con los produc­
tares del sintetico, se tendran grande­
mente atenuadas, can estos hechos, las

consecuencias de la crisis existente.

Durante el mes de Junia se produjo
un aumento en el pasivo de las causae

de insolvencia y en el manto de las letras

(I) Cifras y graficos de <Estadisuca Chi­
lena» .

e

del pais
de Julio (1)

prctestadas ; el volumen de ventas al

por menor sufri6 una pequefia disminu­
cion.

La carga transportada par los F_F.
C.C. del Estado rue menor que la del
mes anterior y que la de Junio del ana

pasado: 10 mismo sucedio considerando
los ferrccarrilcs del pais, en conjunto.

Las exportaciones continuaron su des­
censo habiendose llegado a t02.7 mille­
nes contra 178,1 en Junia del ana pa­
sodo.-Las importaciones, aunque ba­

j aron, fueron superiores, sin embargo, a

las exportaciones, produciendose un

nuevo desequilibrio en Ia balanza co­

mercia!'
Las rentas fiscales del primer semes­

tre del ana en curso fueron de 510,8
millones de pesos, sin incluir en csta

suma el superavit del afic pasado.-Esto
significa una menor entrada de 74 mi­

llones de pesos con respecto a la pre­
vista en el prcsupuesto-e-El Cobterno
ha introducido economias que han al­
canzado a 90 millones de pesos.

Los bancos comerciales han conti­
nuado su politica de restriccion de los

creditos, 10 que se traduce en Ia dis­
minuci6n del valor de sus colocaciones.

EI monto de las acciones transadas
en las bolsas ha continuado bajando.
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LA PRODUCCION INDUSTRIAL
dernizaci6n de las instalaciones de una

Del analisis del fndice puede obser- de las fabrtcas que forman el Indice, 1a

duccion de pepel, motivada por 1a mo-

varse que la produccion industrial, en

general, ha continuado hasta hoy
mantcniendo un auge extraordina­

rio. Asi, per ejemplo: analizando

105 promedios anuales de la pro­
duccion de calzado puede observarse que

mientras en 1928 hubo un pequefio de­

caimiento de estc industria, respecto del

afio anterior, en 1929, en cambia, expe­

rimento una favorable reaccion, habien­

do subido el promedio anual del lndice

en 31,6 puntos sabre el de 1928. A su

turno. en los meses corridos de 1930 se

observe un notable aurnento en la pro­

duccion comparado can iguales meses

de afios anteriores.

La produccion industrial se ha man­

tenido muy pr6spera en Junio, salvo Ii­

geras excepciones motivadas por causa

mayor, como el incendio de una impor­
tante fabrica de patios y de otra de ja­
b6n y 10. paralizacion de parte de la pro-

que ha tenido que paralizar sus activi­

dades can el fin indicado.
Los hilados experimentaron un alza en

su Indice, no obstante la circunstancia

desfavorable de haberse considerado una

fabrica menos que no tuvo producci6n,
por haberse incendiado y que correspon­
de a la misma que no pudo ser conside­
rada en Ia producci6n de pafios. Ex­
traordinario Cue el incremento del Indice
relativo a la elaboracion de vidrio. el

que aument6 sabre el mes anterior en

34,2 puntas
Las demas industrias acusan, a su

turno, una visible prosperidad,' como la
de azucar que alz6 su indice en 19,4
puntos, Ja de energla electrica, en 10,3,
la de f6sforos en 13,2, la de gas en 16,6
y Ia de tebaco en 11,3.

Damas a continuaci6n el cuadro que
detalla el Indice de la producci6n indus­
trial.



INDICE DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL

ANUSy MESES

ENERO 1927 = 100

Encr-IEdifi-I gia
cacicn elec.

1 Azu- 1 \ Pro-
Gas! Aleut- Coke car re- Vl- ! F6sf�J PapeJ ductoslJab6ntran fin ada dnos 1 ros de ra- brur.o

baeD
---�----�--�- ---�-�---�----�-

1929Enero ... ". 144,7 223.2. 121,8 115,5 103,4 85,21 137,0 192,3 96,3 47,7 113,5 149,6 87,5 J05,6 161,7 124,4125,5
Febrero . 137,7 136,2 136,8 108,0 95',3

84.5'1160,2 171,4 77,6 121,9 128,7 157,8 84,6 104,4 164,4 132,2 147,5'
Marzo ••. ' 130,2 110,1 118,9 121,1 106,5 91,6 145,5 173,1 81,3 127,9 133,0 167,4 60,2 90,7 147,0 145,6 [5'5,0
Abril, ... , 150,8 172,5 140,8 140,1 125,4 96,8 168,0, 177,7 81,0 158,511139,0 175,6 65,8 122,4 169,1 155,6150,0
Mayo. 125,5 126,1 141,1 160,6 138,9 108,1 155,31 177,6 88,7 136,5 150;2 137,8 86,0 113,1 164,7 151] 166,4
Junia.. 88,5 204,3 158,5 179,6 174,9 118,3 167,01 171,3 88,2 149,41 144,0 143,7 71,6 256,1 157,2 138,0 170,2
Julio.. 108,8 197,1 149,4 180,8 170,2 93,8 185,21158,7 100,4 97,6! 147,1 132,6 74,6 127,4 183,5 133,4 156,9
Agosto. 101,2 158,0 153'<) 190,2 168,1 134,3 198,8 198,3 90,6 138,Oi 142,3 124,4 100,4 lOS,? 172,9 125,7 170,9
Septiembre.. 120,3 110,1 145,4 168,1 148,1 109,8 177,5 191,4 '>;9,8 167,51 140,2 125,1 96,0 182,2 131,5 136,5 156,5
Octubre. 159,9 15&,5 135,9 165,2 149,4 108,7 196,4 212,6 115,5 17Z,3j 149,0 143,6 IZ1,2 90,3. 158,7 134,4 163,9
Noviembre. 165,4 179,7 138,7 155,0 1]0,1 98,2 188,8 231,9 112,4 156.4] 138,1 [37,1 121,0 107,01 126,4 132,4166,6
Diciembre ... 160,3 170,9 131,9 [46,5 119,31 85,4 177,8 225,9 115,51' ..

219,71 120,3 133,3 151,9 153,5! 150;0: 123,6 156,6
-� --- ----.�-

---i-�
--- --- ---_. --- �-

---�----,PROM.Al'lJAL ... ,.1132,8 ]61.2139,2152,6 135,8 101,2j 171,4190,1 95,01124,5.137,1 [44,0 9],4 ]30,1155,6 136,Oi157,2I I I
I' ,1930Enero . 169.7 107,2 13),5) 136.2 105,9 81,5j 116,? 91,2 IOS,li 188,31 122,5 162,2 141,6 142,711]Z,1Febrero ... 170,0 179,7 148J! J2(I,R 92,1 77,] 156,5 lIZ,1 63.5� 185',71' 140,4 169,6 ". 183,9

155,7\
)64,9

Marzo 150.7 191,3 iJ4.0' 139,1 109,4 85,0' 189,2 111,8 81.9: 215,2 139,0 171,1 .] 188,9 152,9163,8
Abril.. 135,8 37,C} 156.7 154.7 JI9,] 96.4 [47,9 101,8 86,7' IH),D' 190,31 166,1 "r 149,3 162,G ..

Mayc . 146,3 20,3 J62,£) 204,5 181,6 126,4 155,5 120,1 75,2 215,1 157,7,,' 178,5 149,6
junio 115.91 87,Oi 172,9 221,1 213,9 136,8 174,9 147,51 88.4 146,7 88,1;'1" 183,5 141,8j

.
I I I, ' I1927PROM ANUAL 88.4 .,[ li6,6' 126,3, 111,2' 107,0 93,5 78,1! 86, 110.4 115,2 104,4[ 75,3 128.31134,41 113,21127,4

1928PROM. ANOALI 101.21119,21",,7 166,11121)1'00,11119,,,1'5101 7(,,5 118,01125,11118,41 76.31124,11'4),81"1,31125,6
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Debido a que Junto ha
sido siempre un mes dcsfavo­

rable para 13 industria sa­

litrera. la produccion baj6
en 4,4% sabre 13 del mes

anterior y 1a exportaci6n en

45,10/0' La provision visible
mundial aumento y el consu­

rno disminuyo Las cifras son

las siguientes: produccion
mensual 205,9 miles de tone­

Iadas ; exportacion: 56,5 mi­

les; provision visible mundial:
dro que pcrmite formarse un concepto
mas claro de la marcha de esta indus-

La provision visible de salitre
�tiI�TOr>6. MilesTo
t800 ����,.._.���-���-����� 2.800

2:400 240{l

2,000 2,QOO

1.600

1.200llOO

.00

400

o

2,3 millones de toneladas y consumo

mundial: 192 mil toneladas.

SALITRE

1.600

60 {I'

400

o

Transcribimcs, a continuacion, e1 cua- tria, efectuando comparaciones.

SALITRE Y YODO

N.O DE OFICINAS, PRODUCCiON, EXPORTAcrON, PROVISION VISIBLE Y CONSUMOS, EN JUNIO DE 1930

I I I

� Provision visible Consumo
"

2 Produc- Expor-U 0 ----

'"
0 'ro' � cion tacion Mundiall De esc I D, es,0 .g Mundial

en ChiZONAS " s en Chile
'0 "

c '0
0 " 0

z Z En miles de toneladas

- .. ------------..

qq. mets.

Produc­
cion yo-

o do (I)
le

Tarapaca 21 18 2081 7781
_ _ _ _ _ _

Tocopilla 6]5 182 67,6 - _ _ _ _ _

Antofagasta .. 5 8 668 3(1,2 _ _ _ _ , _ --

A. Blancas .. 2 I 200 5.7 _ _ _ _ _ _

Taltal .. 4 5 220 18,6 _ _ _ _ _ _

--_._--__ --_�- .. ---� ---_ ---

�--I--
-------

unio 1930. 38148 478[
205,9 5"6.5 2.324.3 1,75"4.9; 192.0 0]3 55

Mayo 1930. 38;48 25"7 215,4 103,2 2.3 u.o
I

232,2 0,99 82

Total Enero a I I 1,612,91
Junio 1930. 48i49 972: 1.382.5: 961,0 2,324,3 1.754.91 1.683.5 4,20 836

Junia 1930. 6958 685"1 261,7 147,7 1.653.3 953,1 168.7 1.74 2,136
Total Enero a

Junio 1929. _ 68 57 452 1.618.6 1,53l.2 1.653.3 953.1 2.031.0 5.00 7.379

J

1) Produccion avisada.

2) Cifra recuficada por la Asociacion de Productores de salitre de Chile.



PRODUCCfON DE COBRE Y PERSONAL OCUPADO EN )UNfO DE f9l0 (I)

I
--, -'-,

--

PROOUCCI6N

_.

Exlstencla

FECI-IAS

JI¥lio1930..

Mayo1930.

Enecojun.19JO

Junia.....

'I
Enero)Un.19291

Mineral beneficiado

I 029,9:

I 036,6

6

243.81
I 62C),8

Barras

1,74/ 15,56i

1,771 15,46

1,751 96,03

a fin de

mes

encancha i
,-----------

'"�-----

PERSONAL

99,791 12,7J

EMPLEADOS OBREf,OS

I

I I [1-- I I I
E".bL IMiles de t. Ley % I MIs. det, Ley % Miles de t. Chilen. Extranj. Total

r
Minas Transp'l' Total

I , metalr. I

--------1 I!
' I I I

I' ! I I i
99.82 12.711 209971

2676' 524 ] IDOl 5 65"3 10920 I 224! 17 797

'l'l,d 16,281 22 189 2665 520 3 1851 5975 11 7231 I 30J 19004

22 (30) 2 702 5171 J 219 6023 II

976['
I 4121! 19 411

249901 2 412 7911
J 203 73791 12 707 I 701, 21 787

23 6831 2 3301 7761 3 106i 7 2171 II 8611 I 404j 20 577
12 f4J,f

1,841 24,85 99,76

99,791

Total

1,761 (68)4

9,59

i
9,591

(I)Comprende los establecimientos de Cbcqwcamaea. Potrerlllos, El Teniente, M'Zalta [ce-Chagres.) Naltagua y Gatico.
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De bastante interes resulta constatar

que la producci6n de cobre en barras

experimento en Junio un aumento de

7,1% sabre 1a del mes anterior y que la
existencia en cancha baj6 en 22%, man­

teniendose sin. embargo, superior a Is
de Junia del afio pasado. Las cifras son

las siguientes: producci6n en barras 15,6
miles de toneladas, mineralcs beneficia­
dos: 1.029,9 miles de toneladas y exis­

tencia en cancha a fin de mes: 12,7 mi­

les de .toneladas.
El aumento de Ia producci6n de co­

bre, posiblemente es accidental, per
cuanto Ia baja de su precio ha conti­

nuado y hay un acuerdo entre las com­

pafiias estadounidenses de limitar la

produccion. El cuadro que se acompa-

fia detalla la marcha de la industria

cuprffera.
CARBON

Tambien esta industria minera acusa

un aumento en la produccicn en .lumo.
el que es una continuacion del que viene
realizendose desde meses atras . Las ci­

fras de la producci6n del mes de Junio
han alcanzado valores mas altos, no

s610 respecto de Mayo del presente ana.
sino tambien respecto de junio de 1929.

La produceion bruta alcanzo en este

mes a 124,1 miles de toneladas y la
neta a 117,2, mientras en Junio de 1929

Ia primera fue s610 de 122,8 miles de to­

neladas y la segunda de 114,1.
La existencia at fin de mes bajo de

52,2 miles de toneladas en Mayo a 50,9
en juruo.

PRODuccr6N DE CARBON, EN TONELADAS, EN JUNIO DE 1930

Personal
Produccion Ventas

ZONAS Exist
d,

ca'bon"-I Carbon 00 fin mes

dctacion Bruta Neta C granada 110 mun

I
-----------

Departamento de
4 083/Concepcion. ... 896 9

0491
8772 4 2381 201 660

Bahia Arauco .... 9 968 108 755 102657 58 552 J2 834 11 843 43 897
Resto Provincia 5111 6361 2581 1221Concepcion ....

1 1 203 6611 3 497
Provincia de Val- -I 611divia (I). .... 39 486 462 - 2 310

Magallanes. ..... 93 4 212 4 127 _2� _ _l�991_1_:39 812
---- ---

Tot. Junio 1930 .. 1 11 507 124 138 117 221 65 065 38 538 14 855 51 176
> Mayo 1930.1 11 503 121 348 114 244 66 311 36

2041
18 599 52 238

, Enero a JU-i
nio 1930 .. i 11 564 722 819 681 715 380 917 223 634 87 179 51 176

> junio 1930. i II 110 122 881 114 108 62 188 33 817 12 810 51 981
, Encro a Ju-

nio 1929 .. 10 849 714 782 658 404 373 032 204 146 87844 51 981

(I) Mina Arrau paralizc.
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EL VOLUMEN DE VENTAS AL POR
MENOR

EI fndice del volumen de ventas al
pcr'mencr en 10 que respecta a articulos
alimenticios baj6 en 1,6 puntas en Mayo
y el de tiendas en 1,0. El Indice general
tarnbien'�!, experiment6 una disminucion
aunque ligera, respecto de Mayo, mante­

niendo sin embargo, una cifra mas alta
que la de Junio del efio pasado. E! va­

lor de este Indice fue de 111,1 para Ju­
nia de 1930 y de 103,1 para igual mes

de 1929.

COMERCIO EXTERIOR

EI primer semestrc del ana he cerrado
con un exceso de importaciones sabre
las exportaciones, que alcanza a 21,2 mi­
Hones de pesos.

EI total de las importaciones tIeg6 en

el semestre a 733,6 millones de pesos
contra 743,8 en igual perfodo de 1929,
es decir. hubo una disminuci6n de 10,2
millones. En cambia las exportaciones

517

sufrieron una rnerma muy superior.
pues mientras en el perfodo de Enero a

Junio de 1929 elias lIegaron a 1.297, I

millones de pesos, en igual lapso del

presente afio apenas alcanzaron a 712,4
millones, 10 que significa una disminu­
cion de 45%.

EI cuadro detalle que se acompafia
permitira Iormarse uri conceptc mas

claro de las fluctuaciones anuales y men­

suales experfmentadas por nuestro co­

mercia exterior.

LOS FERROCARRILES DEL ES­
TADO

En Junio decae generalmente Ia mo­

viltzacion de pasajeros y carga de los
Ferrocarriles del Estado. hebiendose re­

petido este afio la misma situacion. La

carga se mantuvo mas baja no s610 com­

parada con Mayo sino tarnbien con ju­
nio del afio pasado. Las roneladas trans­

portadas alcanzaron a 335 mil contra 384
mil en Junia del ana pasado. y las tone­

ladas kilometre a 73,8 millones contra

78.2 millones en Junio de 1929.

MOVIMIENTO DE PASA]EROS Y CARGA EN LOS FF. CG DEL ESTADO

(CIFRAS E'N MILES)

I Pasajs-km.
. � c_

� _C

1--=�7,5

MESES

Junia de 1930.
I
I

I
""I

Mayo de 1930 ...

Junio de 1929 ..

Pasajeros Carga

Nurnero Ton,l,d,s J. :no-km.
132.B

465,2 94 505,9

375,0 73 840,4

287,B

J84,O 78 111,4

65 002,6

1 094,9 55 811,9



IMPORTAC16N (En milloncs)

ANOS Enero Febrerc I Mmo,
Abril Mayo Junio JuliO Agosto Sepbre. Ocrubre Novbce,! Dicbre. Total

1927 ....... 91,5 71,9 82,4 92) 87,4 63,4 78,7 88,4 82,7 106,5 122,1 105,2 1072,9

1928 ....... 99,7 78,3 89,9 101,1 95,3 69,1 85,8 96,4 90,2 116,1 133.1 145,0 1200,0

1929"" ..

'I m,31 102,21 130,61
138,1 J 18,3 122,3 14(},3

118,71
123,0

J6481 147.9\ J02,71 1601,2

1930 ....... 115,4 J J6,51 I 108,61
I

147,81 132,5 112,91 '

I
.. I

....

I I i I 1 I
-

EXPORTACION (En millones $)

.

165.41 I 118,3l 12�,O[ J 55.7[ 186.01�7 .. 135,4 159,1 165,7 120,9 10],7 109,3 147,1 1689,6

Jl7,bl
I I

1.8 .... 157,5 185,1 192,8 J92,5 140,7 J20,7 J43,J 127,2 171,1 181,4 214,61 1964,3

J66,SI!9 ...... , 257,8 J84,21 242,6j
243,3

,

178.11 164,01 J57,7 140,81 198,5 2 282,e

191,21 , J4B,Br
10 ..... 135,21 l28,d 138) 104,31 103.41 102,71 '

I
.. "I I I I ....

I I

J9

J9

19

19

_� __ ...... ""n --------------------�--, ,. i(')1
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i Cr-editce solicitadoG e lEI Caja de

lMlllones $ Cr-e'dttc Aqr-ar-!o )I,�llIones$
as � J:ITT i �

2.9 Hubo un aumento de 1.6
millones de pesos en los ere­
ditos solicitados en Junia
comparados con los del mes

anterior y referentcs a los
con prenda industrial como

garnntfa. Los creditos soli­

citados sin garant.ia ce pren­

da industrial fucron ligera­
mente inferfores a los del

mes anterior, El total de las

colocaciones efectuadas per

el Institute de Credito Industrial alcan­

zaba en Junio a 26,9 millones de pesos

con un total de garanttas aceptadas as­

cendente a 81,7 millones.

CAJA DE CREDITO AGRARIO

Los credicos solicltados a esta Instttu­

cion continuaron en aumento en Junia,
ascendiendo a 26,8 millones contra 27,5
en e! roes anterior, Durante el mes se

realizaron creditos que sumaron 13 mille­

nes de pesos, 10 que significa una dismi­

nucion de 1,)" millones sobre los realiza­

des en Mayo, El sal do deudor alcanaaba

en Junia a 140 millones de pesos. Desde

igual roes del afio pas ado ha habido un

aurnento de 42,2 millones de pesos, 10

que representa un promedio de presta­
moe ascendcnte a 3,5 millones.
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Es Intercsante la labor

desarrollada por la Caja de

Crediro Agrario que con su

constante ayuda financiera

ha contribuidc a atenuar

grandemente 18 crisis agrico­
la motivada por la baja de

los precios. El grafico que

se da a contmuacicn permi­
te apreciar Ia demanda ere­

ciente de creditos cor parte

de los agriculrores, In que

demuestra la dificil situacton

economica en que se encuen­

tran.

INSTITUTO DE CREDI_
TO INDUSTRIAL

•

,

LOS BANCOS COMERCIALES

'.

Estas instituciones creditarias han

continuado su politica de restricci6n de

las cclocaciones, caracterlstlca en epocas
de crisis; sin embargo no se ha produ­
cido un aumento en los depositos, Ieno­

meno que tambien se realiza cuando

una crisis azota un pais. AI conrrario.

los depositos han sido inferiores en ju-
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Las colocacioncs se mao­

tuvieron al mismo nivel del
mes anterior.-Sus fluctua­
clones, aparecen en el gra­
fico adjunto.

Para no extendernos de­
masiado en 10 que debe abar­
car una <Slntesis> dejamos
pcndiente en el numcro an­

terior, para tratarlo en el pre­
sente. una explicacicn ecerca

de la imposibilidad de que
desaparezca Ia reserva de oro

del Banco, aun en Ia pear de
las situacioncs econ6micas.

E! munrcnimiento del cam­

bia, funcion primordial del
Banco, ha obligado a este a

efecruer constantes vcntes

de lerras. las que son pega­
des girendo sobre sus depo­
sitos de oro en el exterlor.e+
Esta situaci6n se ha manreni­

do casi todo este ana, debidc a 1a situa­
ci6n desfavorable de la balanza comer­
cial mctivada por el exceso de importa­
ciones sabre las exportaciones.-Las re­

servas de oro del Banco han bajado
bastanre, pero la proporcicn de Ia re­

serve total respecto de las obligaciones.
alcanzaba a 90,70/0 en 30 de junto y a

92,6'10 en 4 de Julio. Como se

ve se mantiene muy alta aun. Por
10 demas es posible que aumente
mas debido a que se inicia, en

Depd-sitos y colocacro�'eser7---
ne5$ los bancos corner·clalee Mil:one�$

u
.
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nlo en mas de 48,9 millones de pesos.
Es posible que hays influfdo en esce

hecho Ia circunstancia de haberse efec­
tuado el retiro de fondos fiscales, para
los pages del semestre. los que, aunque
colocados en la Caja de Ahorros, son a

su turno depositados par esca institucion
en los Bancos comcrciales.

EI grafico adjunto da una idea clara
del movimiento de depositos y coloca­
clones.

Puede observarse que desde Agosto de

1928 y durante todo el afio
1929, las colocaciones expen­
mentarcn un constance au­

mente, como consecuencia
de la prosperidad general,
micntras los depositos fueron
siempre en descenso, pues
el dinero estaba invert ida

EL BANCO CENTRAL
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Julio, la epoca de expcrtaciones salt­
treres.

Si el Banco viera disminuir su reser­
va mas alia del limite fijado per Ia ley
o cercano a el, no tendrfa mas que au­

mentor su tasa de descuento viendosc
asi, los bancos obligados a restringir sus

prestamos.c-Por otra parte, la venta de
letras lX\J' el Banco Central provoca una

conrraccton del circulante ya que por
cada letra que vende, recibe dinero que
es retirado de la circulaclon.r+ Esta dis­
minuci6n del circulante tiene un limite
porque los bancos necesitan mantenerse
en el minimum del encaje que la ley
les exige y porque el publico coneerva
en su poder un gran mimero de biiletes,
destinados a las necesidadea de la vida
diaria+-Llegara un memento en que la
contraccton obligada del circulante, ha­
fa que 5610 queden biiletes disponibles
para satisfacer las nccesidades diarias de
la vida, no disponiendose, asi, de dinero
para invertirlo en la adquisicicn de le­
tras sabre el exterior>

<Los bancos. al ver reducir su encaje
se verfan a su vez, obllgados a restringir
sus operaciones de prestamos+-Las al­
tas rases de descuento, con su tendencia
a aumentar, obligarian aI comercio a re­

corrir menos 31 credito, 10 que product­
ria par una parte, una reduccfon de los

redescuentos en el Banco Central y una

disminucion consiguiente del circu­
lante (I).

Existiendo en Chile menos billetes
disponibles para la adquisicion de Ietras
sabre el extranjero, disminuirfa en eJ
pals el valor de Ia libra esterllna y de
las tetras en libra con relacion a la mo­

neda chilena y se producirfa una ten­
dencia a favor de 1a importaci6n de Ie­
tras al pais.c-El cambia llegarfa nueva­
mente a1 lfmite del «gold point> y de
este modo se produciria el reaiuste en

una forma automarica». (2)
Par nuestra parte podemos agregar que

e1 alza de la tasa de descuento que hace
que los comerciantes, industriales, y
dernaa personas no acudan al credito,
no s610 tiene su influencia en la menor

escaia de redescuentos en el Banco Cen­
tral, sino en Ia menor adquisiei6n de
mercaderias en el exterior, can 10 cual

(t) El Banco Central paga cada redes­
cuento con billetes emitldos por €1, los que re­

ttra de la clrculacion una vez venclda la fecha
de pago de la Ierra redescontada.-Si los Ban­
cos no acuden al Central en demanda de dinero,
(redescuentos) se produce, de beebe, un nuevo

motive de coneraccrcn del circulante, ya que e!
Banco Central cesarta de emlttr 0 proporcionar
butetes.c-C. F. C.

(2) E, W. Kemmerer (Reporteje heche en

Junio de 1927).
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disminuyen, de hecho, las importaciones,
tendiendose as! a restablecer el equilibria
entre estas y las exportaciones, 10 que
haec mejorar la balanza comercial. que

obligaba al Banco Central a la venta de

letras sabre el exterior, en detrimento de

sus reserves de oro.

En el cuadrc adjunto se encuentra un

detalle de 18 situacion del Banco Cen­

tral.

RESERVAS DE ORO Y DEPOSlmS EN EL EXTERIOR

(En millones de $)

FECHA
Dcp a la1prop. del Total de- Prop res

Oro en vista co!la res I p6S1tOS total con

Chile d cxtcLileg. con en exte- obligs.
obligs. rior

--------------------- -----!--------- _--- ----

i
185,5 60,051}{.1930· JUnia 6 __ 63,2! 3]9,7 Q2,44%

JUnia IJ " bJ,21 J65'()1 56,83 > 299,8 90,16
Junio 20., 63,2) 199,0: 60,98 � J23,21 Q3,42
Junio 30" 63,2, 183,71 58.15

I 321,()! 90]0

julio 4 (�J,21 165,8: 55,29 "I 320.{ 92,62

1
1929---Junio 7 __ iJ2,5 214,6 54,59 437,°1 98,41 "

Junia 14 .. 62,5 228.8 55,30 451.2 97,53 "

Junio 21 .' 62,5 237,1 56,44 459,5: 98,34 ;;-

Junia 30,. 62,5 216,1 52.21 438,5; 93.89
Julio 5 _

I 62,51 216,61 52,27 "

i 439,Oi 93,92 �




